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Panama, 24 de junio de 2021

Licenciada

Yolanda Real

Superintendencia del Mercado de Valores
Ciudad.-

Estimada Yolanda:

Con referencia al Programa de VCNs por $50 millones que tiene aprobado Banco La Hipotecaria, S.A.,
segun resolucién de la Junta Directiva del Emisor del dia veintidos (22) de septiembre de dos mil dieciséis
(2016), por medio de la presente queremos comunicarles que realizaremos la venta por Bolsa de |a Serie

Bl de VCN el dia 01 de julio de 2021 y que liquidaran (T+2) el 05 de julio de 2021.

Los términos y condiciones de los VCNs Serie Bl (Certificado N°. 01) son los siguientes:

; Fecha de Fecha de
Berle Nonto ] 14 Emisién Vencimiento
Bl UsS$2,106,000.00 3.50% p.a. 05_~qu—21 30-jun-22

Los dias de Pago de Intereses de la Serie Bl seran: 15-oct-21, 15-ene-22, 15-abr-22, 30-jun-22.
Agradeceremos todo el apoyo que nos pueda dar al respecto.
Atentamente,

BANCO LA HIPOTECARIA, S.A.

U

Boris Oduber aul Z rak
VPE de Créditos, PE dg Operaciones y Soporte
Cobros y Regulatorios de Negocios
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BANCO LA HIPOTECARIA, S.A.

(antes La Hipotecaria, S.A.)

Resolucion SMV N°. 400-17, de 20 de Julio de 2017

Monto de la Emision: US$50,000,000.00

VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES

Plazo del Programa: Indefinido

Direccién: Plaza Regency, piso N°.13, Via Espafia, Panama, Republica de Panama

SUPLEMENTO INFORMATIVO N°. 59 AL PROSPECTO INFORMATIVO

La Superintendencia del Mercado de Valores (antes Comision Nacional de Valores), mediante Resolucion N°.400-17de
20 de Julio de 2017, autorizo el Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables (“VCN's") a ser emitido por
BANCO LA HIPOTECARIA, S A. (antes La Hipotecaria, S.A.) (“El Emisor”), por un valor nominal hasta de Cincuenta
Millones de Dolares, (US$50,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

A continuacién, los términos y condiciones de la Serie Bl de Valores Comerciales Negociables de BANCO LA
HIPOTECARIA, 8.A., que sera ofrecida en venta a través de la Bolsa de Valores de Panama.

Serie:

Maonto:

Tasa de Interés:

Pago de Intereses

Pago de Capital:

Base del calculo de |a tasa de interés:
Plazo:

Fecha de Oferta:

Fecha de Emision:

Fecha de Vencimiento:

Fecha de impresién del suplemento;
Redencion Anticipada:

Descripcién de Garantia:

Uso de los Fondos:

Nombre de |a Calificadora y Calificacion
de la Emisién:

Panam&, 24 de junio de 2021.

Teléfono (507) 300-8500 = Direccitn Via Espana, Plaza Regency, piso 13 ® www,lahipotecaria.com

"Bl

US$2,106,000.00

3.50%.

Trimestral: 15-o0ct-21, 15-ene-22, 15-abr-22, 30-jun-22.
30 de junio de 2022,

Dias calendarios /360.

360 dias.

01 de julio de 2021.

05 de julio de 2021.

30 de junic de 2022.

24 de junio de 2021.

No. Habra un solo page de capital al vencimiento del respetiva VCN.
Esta Serie no cuenta con una garantia especifica.

Financiar el crecimiento de cartera de préstamos hipotecarios.

Emisién: Fitch Ratings F1+, Las Calificaciones Nacionales ‘F1' indican la
mas fuerte capacidad de pago oportuno de los compromisos financieros
en relacion a otros emisores u obligaciones en el mismo pais. Cuando el
perfil de liquidez es particularmente fuerte, un "+" es afadido a la
calificacion asignada.

BANCO LA HIPOTECARIA, S.A.

Boris Oduber
Cédula N°, 8-301-811

VPE de Créditos, Cobros y Regulatorios
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US$ 2,106,000.00 VCN Global Serie BI
N°. 01

BANCO LA HIPOTECARIA, S.A.

Sociedad anénima constituida mediante Escritura Publica N°.7950 de 7 de noviembre de
1996 otorgada ante la Notaria Primera del Circuito de Panama, inscrita en el Registro
Publico, a Ficha 323244, Rollo 52052, Imagen 0044 desde el 20 de noviembre de 1996.

VALOR COMERCIAL NEGOCIABLE (VCN) AL 3.50% p.a.
FECHA DE VENCIMIENTO: 30 de junio de 2022

Banco La Hipotecaria, S.A. (en lo sucesivo el “Emisor”), por valor recibido, por este medio
se obliga a pagar a Central Latinoamericana de Valores S.A. (en lo sucesivo el
Tenedor) contra la presentacién y entrega del mismo la suma de: Dos Millones Ciento
Seis Mil Dolares Estadounidenses (US$2,106,000.00) el 30 de junio de 2022 (la “Fecha
de Vencimiento” de este VCN). Se obliga ademas a pagar intereses sobre dicho capital a
partir del 05 de julio de 2021, a una tasa fija del tres punto cincuenta por ciento
(3.50%) anual. Intereses estos que seran pagados pagaderos al Tenedor trimestralmente
a partir de la Fecha de Emisién o al vencimiento del respectivo VCN. De no ser la Fecha
de Vencimiento un Dia Habil, el pago de capital e intereses se realizara el primer Dia Habil
inmediatamente siguiente, Todos los pagos con relacién a este VCN los realizara el
Agente de Pago, Registro y Transferencia segun se establece al reverso de este
certificado.

Este VCN pertenece a la Serie “Bl” de la emision de Valores Comerciales Negociables
autorizada hasta por Cincuenta Millones de Doélares (US$50,000,000.00), segun
resolucion de la Junta Directiva del Emisor del dia 22 de septiembre de 2016 respaldada
por el crédito general de Banco La Hipotecaria, S.A.

Banco La Hipotecaria, S.A.
05 de julio de 2021

/7%@ %y

IRMA AUTORIZADA FIRMA AUTDRIZAP?\
una amprasa de '
. ook 2 i : GRUROC
Teléfono (507) 300-8500 ® Dirsccion Via Espania, Plaza Regency, piso 13 = www.lahipotecaria.com Q ’ ’ “ '



TERMINGS ¥ CONDICIONES DEL VCN

Estiz VON 5@ fayifd pol 108 Wimines y condicionss en el Prospecto Informativo de 1a Emisinn, sl eunl repans &n |8 Supsnntendancia del
Merondo ae Valoras  Eate VEN suls expaldads por ol orédito goneral de su Emisat

Tibirnoi y Condicionms de los VONe L3 Junia Ditectiva de Banco L Hipalecana, S A (& "Emisor’), medianta resoiucionek
aprohadng el dia veinticingo (26) do mayo de 3018, enmandada mediante resoluciones dal dia veirtiseis (28] de julin de dos mil
dietiseis (2016) y voinlidds (22) da weptismbre de dos mil dieciséis (2018), aulofzd 1o emkion ¥ anmisnds respactivamants, de Valores
Comerciales Neysciables (low "VENE'Y, en Tomma nominativa, regislrados y sin eupenis, hinta par un valar neminal total de Cinouenta
Willanes du Dolares (LS 350 000 000 00) Los VCHs forman pane da un pragrama smilidn sn tantas sariss come lo sstime conseniante
ol Ermusor nagun sus necesidades v la defanda del mareada. Supelo 2 o sstablecidn 3 continuachan, Ja feeha de etmision (1 Fucha do
Emisiin'), s tas de inteits (ld “Tawa du Interas’), los isrmirns pars el pago de intereses v a fechd de vancimunlo, que no sty mas
i tustianios ximanta (170 dias contados o parir de Ja Fecho de Emisioh (ia “Fucha de Vanoimionto®) de los VCNs de cada serie
wari fijacion por el Emisor de Hempo en tiempo antés de o &l mamants de su ofrecmisnto poblico. A continuocion se deseribon los
18riNgs ¥ condicioned del progtania de los VONE que serAn objeto oo 1o dlerta a1 Expedicion, Feeha, Aulanticacién y Regintra
de log VONS, Para fque [0k VCNa sean una obligacion valida y exigible dol Emiker, low mismes duberan s firmados &0 nombre y
fapisentacion del lmmar par (1] cuslesquiera dos Directores, o () cualesgumra dos Dignatanes, o (1) cualguier Dirsstor
conjuntaments con cualquigr Dignatane, o {iv) John 0. Rauschiolb corjuntamaenta con Bons Odiber B, o v) Jobn O Rauschikolh
conguitamenle don Gl die Tapn, o (v Jonn O Rauschknlb conuntaments oan Radl Z8rK () Jorn ©, Rausohkall son cuslguiel
Direator o Dignarann, o (i) Bone Oduber B eoijuntamante con Gisells de Tejeirs, o (e Bore Oduber B conjuntamante con Radl
Zajak (x) Bons Odubal B, conuntamants con cuslquisr Diregtaor o Dignatana, o (x) Giselle ge Tejelra conjuntarments con Raul Zarak,
[il) Cinalla dw Tigoirs conjuntaments con cualquier Direetor o Dignatane, (o) Radl Zerak eonuntaments con cunlguisr Directar o
Dignatano o (xv) quienes an el fuluro fa Junta Diectiva demigns, La vanin de cada VN sera registrada y fechada por el Agente de
Fogo, Registn y Trankloisncd, un s fechis valr ("Foche de Lxpedision”) acordada entra el Emisor y el comprador en al acuerds de
Complavents corespondisite [0 Agente de Pago, Heqistro y Transferencia mantendid en sus ofinis principales un ragilfe (al
“Regutre’) an sl cual anolar, an i3 Fecha de Expedicion do cooa VCM. of nombie y 1o dirkciion de la(s) parsena(n) o favar de
quimniea) dicha VCN sea innalmente expadido, a5] came el de cada une de o submlguisntes Tanadores Fogmtrados del mmme, pars
Io gual se deberd nonficar al Agente de Page, Regritis v Transletencis de cads ceain o vents de lns VCNs. EI térming "Tenadar
Ragratrade” o “Tenedoies Rugnilradas” significs aquelials) personn(s) n cuye(s) nombreis) un VON osté on un momento determinada

lo loa autuntiqus y amireque o o Tansdores Regisirades. £ cass que U lereds! de derechan Hursaties con respecio dis os VORs
Ciobiles dagus i convarsian de dichas derechos bursdties en VCNs Individinlun detars § tar solicitud sscrita 3 LatinClear
formuindn de sciisrdo 3 sis reglamentos y proc o, lo cudl in implica una snlicitud dingida @ LatinCiear o ravés
de un Paniglpants y uia solisilid dingide sl Agente de Pago v ol Emisol por LatinClear  En todos los casss, YO Indridunies
entiegades i cambio de YCNs Ginbulex o derechns bursatiles con respecto do o5 VONs Globales subin regidrages y smibios an
datroimnacionis aprobutas, conforme p i sakicitud de LatinClear. Correran pof cuenta del tanedof dw dereches burcattiine qus snlists
la anmusicn i VCNg Indeaduales. cualasquiers oostos y cargos. en quo incufra direls o indrectaments ol Emisor sn relacion can 1
nmizien de dighas VNS individuales. Una vaz emiltides (os VCNE Indidualos, tndo pagn de interssss gord hecho en Délares, en cadi
Ol de Pago de Interés, mediante chegue sinitide o feyat del Tenadar Registrade. o cual serd enviado por correo cemificado al Tenedor
Reyistrude a la olima direccion del Tensdar Registrate que sonste en of Registro o retiady pof ¢ Tehudor Regintrado e las aficnes
dil Agente do Pago Ls responsabllidad del Agente de Page se limitard a enviar dicho chague por corten cortificado al Tenador
Ragistrada o 8 direcoion que conste en ol Registia, entendidndone que’pars todas |os stecios (sgaled, sl pago de ntoreses ke sido
tacha y recibido satsfactoliamanta pei el Tansder Regmirdo en ls fscha de franqueo del saire que contenga dicho chisque Segun ol
feoibo expedida Al Agente de Pago pof ld sficina de coren [n caxs da pardids, hurtn, destruction o fafo de eniréga del choque, 1n
cancelncion v reposicion del chieque 4@ regind por 1 leyes di la Repibles de Panama y [e pracioas dsl Agente da Pago y
cualunguiits conlo y zargos rolacianados can dichs (sposmion ooireran por cuents del Tenedor Registinde. Todo page di: capdal 44
hara sonira lu p ucitn, andosa y sniregn del corsspondisnts VN al Agente de Pago an sus ofwings prnapaled n lo gudad di
Pannma, Repablica de Panama. mediante cheque emitido a faver del Tenedor Rogistiade, ol cual serd anviads por cormee serlibendo af
Tenedar Registrado a (a Oiima direccion dél Tenedor Registinds gue conate an ol Ragislrd o retitede por sl Tenadar Regiatrado en las
oficiias dul Agenta de Page. Todos os pagos de capilal con respecto a los VONS seran heohos en Dolares. La responsabilidad del
Aguiite du Paga au limitats n snviar dicha chegqun par soree certificada al Tensdor Registrada a o direcaion que conste #n el Registia,
sntundidndone qus para todas fos sfectos |agales. el pago de nteroses fa sido hecho y recibido satsfoctoraments por & Tenddor
Raginirado sn i fecha s franquao del sobire que confanga dicho cheque sagun el ivoibe expedido ol Agente de Fago por s ofieha oo
corren En aaso de pérdidn, hune, destrucaion o falta de entrefa del chigue, 1a canculasion y lepesicion del cheque 2@ ragind por las
leyes de |a Repablica de Panama v las prachicos del Agante du Pago y cunlisguinrs eorlon y cargo felationsd con dichn ropasisin
cofrutdi per cuanta del Tanmdor Regitade Salvo que mediw orden judicil 8] mspecia, e Agente de Pago podr sin ninguna

unienn wn ol Registra fin cano de qus sl Regisiro fuere destruida o resuliase inaecesibie al Emisor en i Fecha de v e dis Lni
Berie por mntivos de fuerza mayor o caso fuflula, af Emiser queds aufarzado por o Tensdorss Regisirados & pagar sl capital o los
intefiues de los VENS da dicha Sene dw acuerds con |o indicad en los cerdificados de VONS onginales emitidos y presentados para
ichi prapmiln a2, Page de Capital, EIEmisor. a traves del Aganta de Pago, pagard al Tenedor Rugistiady da coda VCN &l valar
narmnal de dicho VG, an Dalares, €0 Un 5810 pago en |a Fechd dis Venemisnto, da canformidad con lo astablacido en sste VCN. 2.,
Computo y Pago do Intereses! (4] Taua de i looe VEMs dovengaran unn tasa de nterés fja que serd determinada por el Emisor
prari catli Sunw cenforme (o extublscido en ol VCN Exts tass fja de inferés sard somunicada a fa Supanntendeneia del Marsads de
Valaran e Fanama antes de 1 smsion de cada VON (b) Intoreses Deveigodos Cada VCN davengurs inlareses pogadars regpacta
& su oopital desde la Feoha de Emisin do 1os VNS de (o (espeeiive Sene, hasta gus wy cepllsl sen pagadn sn s totalidad Los
intereses dovoigados ol los VONS sardn pagados Iomestmimenie oen 1a Feoha de Venoimiento de los VONs, segin e doterming
pari catln vone, un Golares. monadn de cursa |egal de tos Eatados Unidos do Amdncd. En case qua so fjen pagos nmailrales, s
Vg de cada senie tondran el mismo dia de page icada U “Ofi du Page di interds’), qua podrit enincidir ean ol de cyniquisr o
todos los de |as demis series  El perlono gua cami un o Fecha de Omiien y terming & 8l Ola de Pago de Interages
inmaniatamenta siguiente y osi sucasvarnants hasis in Fecha de Vancimisnto ge identiflcdrd come *Periodo de |aterés” Bi la Fecha
du Vunemisnta cancdiers con una lecha qus no fusss Un Dis Habil, 1o Fecha de Venomianto v ef pags de copital € intenses se
sxlwndara hautn ol mguients Cls Hebid inmedistsmente, perd 5in correiss (o5 dias para los efectos dal compute dal Pariods du inturin,
electuandong sl pago correspondiente en dicho Dia Habil 1 tarming ~Dia Habil' e rafhers @ lodo dis qus no ses xakids, deming o
i nacional o leriada, ¥ an qua 1o boneos de fickrew gannml aulen auarizadss por ln Superiniendencia de Bancos para abric ol
iz en ln Cudad de Pangma, Hepuhlica de Panama, (o) COMputo de Intereses. Los inteeses serdl pagadercs cof reapocto a
rads VCN y seran caioulados por ol Agente de Pago, apheando i@ Tasa do inerds @ (o suma du capital del VEN, multiplicanda in
cuantia resuliante por el nimaoro do dios calendanos dal Patiode de |Alerés (incluyanda el primer gl de dicha Periodo de Intaras paro
excluyando la respactlva Feeha de Varmmsnls), diidide anir tresciantos sexanta (360) dias y redondsando Ia cantidad resultante ol
Lefitav ifas carcans (medio cenlave redondsudo hacia arba). {d) Interases moratonios 5 en la Fecha de Venoimiento o en un Dia
du *aga da Inturex, ol pagn del capital o intereses de un VON, segun comesponda, fusse indetidamente etenids o hegado, e Emmor
prgara al Tanednr Reqetrada de dicho VTN, como Grics mdemnzagion y compensacin, inteeses sobre s sumes ndebidarents
tefenidas o nogades. yb S8 o7 1aZ0n de pagos @ copital o inter a unii biua da intaras anal igual o n dol rewpective VN, dende
lit foeha un que dichs suma de capital o ntords, angun ses sl caso, vanoers y sea pagadera hasta (i) (@ fecha en que dicha suma de
capitsl 6 inléras s5a pagada en su totalidad & 1o nuevo presentacion dal VCN al Agenta de Pago, Regiatio y Transferencia a (il) al Dia
Hatil quir ef Enisor designe y notiligue Sof 16 feehia @ pantic di i cul diche VEN debidsmants prasettade al cobro y no pagado snr
afuctiva @ inieialamants pugatda n iU iuss prossntacin sl Agents de Pago, Registro y Tranaferancia, sismpra y cusndo oicha VCN
ssn aloctivamanls pagats sn dicha nueva presentacion. Los VON devengardn interases hasta la fecha de su venoimionto a4
Renpaldn y Garantins, La Emisitn olo esiard respaiiada por of crédite genardl ¢e Banes La Hipotecand, &4 a5, Vancimiimta por
Incumplimiento, So entenderd que exisle un Evanle di Incumplimanio on rulison con un VG w (1) al Agsnte de Pagn yin sl
Eftiisen mdubidamuntis mluviasen o no pagasen por mas de diez (10) Diss Habiles cunlquiers suma de interés que hubiess venoide o
tumsa exiginle con relacion @ un VCN, (i) o la debida presentacian de un VCN fara s cobii, ¢ Ageite de Page yo o Emser
indetidaments feluvesen y no pagasen por mids de diez (10) Dias Hablles cualquiers wumi de enpital qua hubiets voncido y fusne
nigible cor feigeon a diche VEN y reclimida segun lo diopussta sn ol Prospecio informativa, (1) &) Eminor manitesiass, ds farma
daed parm pagar cuslqunr deuds contraids por alios; cage en insolvenoia o solintara sef declorada, o sea declarodo,
ah quistra @ sujeln Al eoncuris de sus acresdores. (iv) ol Ministern de Comeraio @ lnduslias (evocara (o lioencia de empresa
\inanmsra dal Emimar (v) of Emisor inoumpliess oualestuiena oblpaciones cofl lofcers parsoias Samphe y cudhdo of monte 1otal de
diohas obligaciunes en conjunto excada @ suma do cien mil dolares (US 3100 000 00) y dicha sitiasdn e se remediods dentrs de os
préximas die (10) Dias Habiles o panti de s fucha un que ecurio dicha ntuacion o (i) sl Emmor lusss disuslto o entraes an setado
da guidieian Fiw UrH 1 ¥ prormoga da sus ahligarinnes u olra procssn andlogn. 51 en relacén con un VCN uno o
man fventos da Inoumplimiento aournesen, continugsen y no fugsen subsanados, of Tenedor Registade de dicho VCN podrd,
medants nefificanon (@ “Natficacidn de incumplintena’) por eseits ol Agente de Puge can dopia al Emiser y prasenticion dal
fespent|vo VON ol Afents du Pago, declaiie dichio VCN da plazs vaneido y sxigir ol pago imadata del capital del VEN yios interoaes
utumiledos. 88, Agunte de Pago, Rugmiro y Tranetmrencin, [ Umcr podea designar uh Agents de Pago, Hegistro y
Transtaroncu, wl cunl prontars of servicio de page de (o8 interesed uando correspondan y del capital de (o8 VGMs al venoimianto,
martandrih un Registro de Ios Tenedores Registrodon do oada YO v framitard ls tranalerancias, cambiog do utulandad y canjes da
lo% VSN que se tequisran BA Valores, A na asumido las funcinies de Ajente de Page, Registro y Transhirencia de s VENS
B Valores. B4 y of Emssl fion eelobiade uh conliilo He agencin 8e paga (4l “Gantrats de Agengn’] y uha copia e (el contrate
fepukd w0 ls sn In Supwintenduncie del Mercado de Valoras y en In Balea de Valnres de Panamas, SA  El Contrato di Agencia
roglaments sl pago y iransteranoa de o5 VCNS segin I dispussto en este VCN, autorizanda el pago priofitario de o5 gastas y
somizianes del Agente de Fage, Registro v Transfarenaia, iberands ol Agante do Page, Regatis y Tranaferancia de espornaliidad,
AulBIZANAG GU TRiUAEE 8 deslluadn pravie ln dengnacion de un ure Agants de Pags, Regisio ¢ Transterencin y permitiendn (s
raforma del Contralo de Agenci_enire ofras clausulas, siempre que no se contravengan derechos dispuestos en este VCN. Copia de
trrda raforma Al Gontrato de Agenoia serd suminisirada o todas |as bolsas en que ta Emision se fiste  Cada Tenudor Registrade de un
VI por s meta teneficia dol mismo acepld (04 fuinwnes v condieiohes dal Contralo de Agancis s geation del Aginte de Paga,
Ragatio y Transfanmc surd puraiments admmdraliva s fivor dal fmsar £ Agants de Pago, Registro'y Translerencia na ssumirs ni
iz en ningun oalg @ respanaahiidad, 'va ses o extracontraciusl, para con ios Tenedores Registraoos de los
VNS il Aot como agente, representonte. marndatano o iudieno de o5 Tenodores Reglstiodos de jos VONS: EI Agente de Page
Heguto y Transferened, como 1al no gorantiza los pages de capitil o ntereses o 1o Tenedor Registados de los VENL y 28le we
compiometerd con ol Emor @ unliugar & iox Tanedores Regmiragon do dichon VCN b sumas que hubiees recibide dal Emisor para
tal fin du confanmidad con faw tarminos y condicianas de s VONs y del Contrato de Agencia  E Agente de Pago, Registro ¥
Teanstaranicin y cuslqusea do sus accionistas, direciores, d ins o compafil baidiarias o afiladas podran ser Tenedores
Reqistratos de wio o mas VONs y entrar én cuslesquiera tr s ety @l EmiGor o cualquitns de 4Us subsidaniss &
afiladas Sin tner que rentir cuenta de elio @ low Tenadais Regisitados di lox VCNL. a7, Paga y Farma du los VENN: (a) Vs
iabales  on VEN seian smitidas sn una o mias macrotituios 6 thuios giobales (solsctivaments, los *VCNs Gintiales™) emitidos en
turma nominativa ¥ registroda, sin copones. Los VGRS Giabales seran smitides a nombre de Central Latinoamencena du Valojes, 8.A
[‘LatnGleal’) quien orediarg en su sistema interno ol monto de coplal que coffusponds G COda UnG do las Indlluciones qua
inantionen cuenias gon Lavndiear los -Famapantes’) Diehas cushles sanin dasignodas inealmints pur l Emisr o @ paleie gus
d4le designe Lal plopiedod de derechios bursalian con fespecla o b VENs Giobiles sxtara limiads g Paricipantoe nos parmonas qus
6% Parlipants 18 mconorcan demchon bureafiles con tespects @ los VEZNe Ginbaiss  La propiedad de derechos bursatiiss con
raspactn n lox VENK Gilabialos sera demosteads, v el irospasa de dicha propledad sera efectundo Gnicamente a traves de (o3 registros
dis Latinclear (en relagian oon los dereohos de (08 Pacticipantes) y (05 regetros de jos Pamopantes (en relacion con los derechos de
personas distintas o los Paitinpantes|  Mmnlas fos VENS astin representadas por una o mis VENS Globiles, sl Turedor Ragistride
tw tuda ung dw dithbs VGNx Globalex sura conuidarida como el inice propiataria de dichox VGNA sn relacian can fados (o8 pagos, de
acusrdo a los terminos y condisanes de los VCHa - Misntras LotnClear sea ol tenedor registrado de los VONs Globales, LatinClear
sara noijsideradn el Gnwo propietanc de log VCNS regiesentades en dichios VOMs Globales v (o8 Ihvorsionistas tendran derechos
bursdlies ton (eapento & lon VONa Globales NMingan propwisno de derechios buisities con jeipecto a lok VENE Globalis landrk
deiéelio @ Vantanr dichos dirsches, wihe de scuseds @ lon reglamentos y peocedimnnios e LobnGioor  Toda paga dn copial @
interaman byn low VGH Giobalen se haes o LstinClear come sl Tensdar Registada de los mismon. Serd iesponssbilidad sxclusia de
Lafinilesr mantener los registros relnoionados con, 0 105 pagos realizados por auenta de, los progiotarios de derechos Dursities con
respcta a log VOHS Globales y por mantanar, Supeivisal y revisal log eguliod relounddes con dichos derechos bUFsGnies
Latinciaar, af st oportunamants cuslqust pago de capital o interesss en reiRcian con o VCRs Giohales, noreditarg Ins cusntas de
o Paricipantie an praparcian 8 sus respectivas derechas blrsalies con respedto de los VCMs Glabales, de acusrdo a sus ragistros.
Lios Farticipanies 3 su vez, acrediaran inmediatamente (as cuentas de custadia de los propietarios de derechos bursatiies con respects
4 lus VENs Globales, &0 proporuion @ sus respectivos dorechos bursities. Traspases entie Parliopantes serdn shietuados da acuerde
d lo Teglamuntos y, procedifienles de Liting) fEn vista dw que LatinClear Onicampnte fusde aclunt por cuanls de lan
Parlieipantes, quisres @ WU ovez actuan por cusnia de oiros intermadianos o tenedares indireatos. (s hahilidad ds una pemans
peapistana da derachoy bureaties con raspecto de ios VCNs Gintisles para dad o prends sus dareonos o persanas o enlidades que no
son Pomoipanies, potris & ofectads pat o ausenon de nstrumentos fisoos quo representan dichos intercses.  LatinGlear le ha
wiformad al EMser qué tomard cualquier deoin parritide @ on Tenedst Regiadrado de los VENR (incluyands |8 prasentacion de jon
VNG pr suf itercambianok o we destnbe 8 continussian] onicamante de scunrdo o instrucEones de une o mas Paicpanie
fwvur i cuya cusnin ss hayan screditado derschor bureahlss oon respecto de fos VENs Globales y anicaments en relacian con la
porcon del wtal del capital de VENs Globales sobre 13 cual dicha Pamaipants o Paiapantes hayan dado instruconnes. LatnCiear le
ha iifotmada al EIMGOr gue ¢6 una sociedad andhimi consiiupa de scuends o los leyes da o Republica de Pahamd y qui cuila con
licahtin de cenbial de cuitodi, iguidaoin y eompeniacion de valores smilda por (8 Supsnnfendenoa dal Marcida de Valares,
LatnCiear lus creada pars mantenet vainres en custodia pars sus Porticipantes y faciitar la compensscion y houidscion da
framsbcciones dn valoles entre Pamiepontes a mavis de off cugiita, y Gsi olimingt o necesidad dal muvimiento de
carificadon (lmces Los Partcpantes de LalinClenr meiuyan canas de valores, hancas y otras coniralen de cuniodin y pedra jneluir
airay arganzntinnes Serveios indirsctas de LatinGlsar estan dispanitiles 5 lerasras goma hancos, sasas de valorss, fidugiaron o
cunlerquiers PErsONdE que compensan o manfisnen relaciones do custodia con un Porioipants, ya sen directa o indiectamente (b
VONL Fisicos Lo VONE Globales pusdon sor inercambiados par instiamentos idividuales ("VECNe |adividuales”) s (1) LatinClear o
clalguer sucasior do LatinClaar nehlics ol Emmor que na quinrs o puesds confinuar gamo depoutans de oy VCHa Globale o que no
cusnta con licencia de coniral de valores, y un sucesar no s nombrado dentra de los novanta (50) dias siguisntss a b techa en qua sl
Emsor fuya reclhido sviso en ete setida, o (i) un Pameipante soliota por eserto a LatinClear T canversan de sus derechos
butwitiles an dirs forma da teneneis conforme (o extsblucen lon reglamantos de LatnClear y sujelo @ los Wemines y candieones de lou
a5 VENs  En esos casos. &l Emisor utihzara sus mejores esfusrzos pars haoer acreglos con LatinGlsar paira intercambiar los
ales por VORS Individuales y causard la emsiin y entiega al Agente de Pago de suficientes VCNs ingividuales para que

roupor i racanncer al Tenedar Registrada de un VG (ndividual como o Unleo, legitime y absoluto piopistario, dueha v tiilar de
dicha VON para electuar pagos dal misme, fosibir i ¥ Eualasguiari alros f ilos, ya wea gqua dicha VER eslé o no
vinuido o qua @l Emisor e recibldo cuslquiere notifiencion o camuricandn en contrars refsrents a la propiadad, dominio o titularidad
dul mmma o roferants 2 &y pravio hurlo. raba, mutilacin. destrucclan o pérdida. Los VENs Individuales son solamente transferibles en
&l Registro. Cuando un VEN (ndividual sea entregade al Agente de Fago para @l fegistis da su Tansfureneis, ol Agenta de Pago
cancetard dicho VCN, expedird y entiegaid un nueve VN &l endonatang dul VCN transforida v anctard dicha bansferencis en sl
Ragintro, de conformided y sujets a lo establecido en este VON, Bl nuevn VON emilde por razen de la tronsferencio serd una
ohligacion valids y swgible del Emisor y gozars de log mismod dereafos y phvilegios qua tenis ol VCN transfaride  Todo VCN
presentado ol Agents de Pago para el registro de su transforencio deberd ter debidamenta endosade por ol Taneder Fegistrado
mudiante endogso espesial en forma satisfaciond y (a apeidn dul Eminor, sl Agunle de Page) sutenticads por Netarie Pisben, Lo
anoluein hacha por ol Agante de Paga on s Keginta compistara sl praceso do transfersncla del VCN  El Agente de Pago no
acaptara wnliciydes de registeo de tronsferancin de un VCN en el Registro dentro de los diez (10) Dias Habiles inmadiatamanta
precedentes a cada Dia de Paga de Interés, Fecha de Veneimiento o Foeha de Redansidn. Culesguini coslos y eargos ralag
iphnana con diana trunsferendio earferdn por elunla del Tenidor Regisrade Low Tanedores Ragintraden podran solietsr al Agenta dis
Pge ul eirje da un VCN individual por olfes VENa Individunisx pero de menor denominacian o de varios VGNe por atro VEN pefo.de
miyut danaminacion Dicha soheiud s hacha por sl Tensdor Reqstrado por asorta en formulanos ques para tal sfeoto praparara &l
Agente de Fago, (o8 cuslas deheran sar completados v frmatos por el Tenedor Registrado. Lo soliciud deberd ser prasentada sl
Agente do Pago en sus oficinas principales y debera ademas estar scompafada po of o los VCMs que 4o descan canjear ad.
Dineros No Reclimados. Tods uiims de diners Gua hayi side pumits 5 diipouieisn dal Agonte do Pago; [Reginito y Transfarencis por
al Ermmat parn cubinr lox pagos de capital o intereses de lon VGRS que no ses reclamada por |os Tenedares Registrados de los VGMs
denira de un periodo de daoe (12) metes siguisntes a su vencimianto serd devusits por & Agenta de Pago, Registro y Transferencia al
Emisar y qualguiar requanmignto de pago por porte dil Tenedor Regiatrade de un VCN dubard ser dingido diectamente al Eriser io
teniendo ¢ Agenta de Pago, Registro y Transferanci raspansabiidad ullarior alguna Las ablig dul Ernsar ssli an s
VENs prasenbini di conforidid eon b ley, Las sumas de capilal @ inoresed adoudndas par el Dmisor di confemidad con los VENY
Ui no wean dabidamants cobradiy por wuy Tenadares Registradas de conformidad con los términos de sste VGN, de (a ey o de ona
arden judicml no devangardn Intereses oon postencridad o sus respedtlvas fechas de vendimiento, a9, Thularidad, Traspaso,
Repesicion, Canju y Gancelasion de les VONs: (a) Titulangad del VCN. (i) Bl Erisor ylo ul Agenls de Page, Regitre y
Tranufafanzia padran, sin ninguae respaneabilidad de su parts, extepio que medie dalo de su parts, reconacer al Tenedor Regntratdn
e un VCN para todos Ios prapasitos como el dnigo, legiime y absolule piopictario, dugo y Htular do dicha VON, atn habiendo
renibido noilicanones o JOMUNCAzoNEs &n Senlido CORtFanG o aln cof o CoNoCiEnto de Nechns que pongan en duda \a calided do
juplatifio del Tenedor (i) En cedo dw qus un VCN langh & dox & mis peronas anotadas on sl Regto como Tensdores
ngintradon dul mmn, sl Aganto de Pago, Registra y Tranafemncis yio o Emmar, salvo aousrda sn confrario con los respactivas
Tenadares Registraros, saguiran los siquientas reglas: oi se utllza |a expresion *y” en el Registro, s¢ entenderd coma UNG acreendin
mancamunada ¥ e requerra (a firma de fodos los Tenedores Registrados de diche VCN dentificados an el Registo, &) so utikza o
axprasion "o’ we dnlendars coma AR nEreEhe soliduna y e raquent i irma de cualg du lon T fag da dicha
VEN, v wi nasa itiliza slguna de sstas sxpresinnes o se otilza cualquiers otra que no indique claramente Ios derechos y ohligacinnes
dis gada unn, s# éntenderd Gomo Une acieencla mancomunada ¥ por lo tanto se requerira la firma de todos los Tenedofes Regisrados
de dicho YN que apareoen an ef Registra. () En iso de muena o inoapacidad del Teiedor Reg/strads s tendrd o su guardian.
tutor, aibacun u ol parGund qui do oeudide con lis loyes de su Oflime demcilio trga & su caige @ admmiBtaciin ¥ Sapacion o
al% blares como o repratantante legiima del Tenetdor. (iv) S ol Tenedor Regntreds wi una perssnn juridica se lendes coms
ropremaniante & s parsonas que de asuaido o e inyes de) pais de s conshiusian tangan @ facultad para adminimtear (os Senes de
dicho anta juridicn (b) Traepaso do VONs En el fraspazo de los VCNE f Agante de Pogo, Registro y Transfarencis aplicard a6
uiguientes reglos: (1) Log VCNs solo son transferiblas en el Registro. (1)) Los raspasos se hardn medianta cesion al dorso del VN o
cualguler olro ngliumants de cedion acoptable ol Agonte de Page, Regalo y Tranaferancu (i) Bl indlamanta de eewon dabe s
fitmadin par 6l Tanedar Regnirads & w apoderado Ingal y el cesianatia 1l Agante de Pagn, Begmire y Transtarencin padra anctar ol
trspana sl @ wu juicio {as firmas Aparentan a simpte vista sar autanticas, pudisndo i smbarge sigr que s firmas del cedents yio del
saionania sean sutenticarss por un notario poblico de la Repiiblics de Panams, un cénsu! oe (8 Repiblica de Panama o un banca en
al axteriol que garantics que so trate da una firma autantica, () EI gedente o el cesionano daberd entragar el VON original &l Agente
ae Pago, Regisio y Transferencia. (v) Bl Agenta do Page, Registre y Transfeiencia, no aceplard solictudes de regidtio de wansfarencio
dil un VCN an 8l Registro dentre de los disk (10) Diax Hibiiew inmatistaments precedantes i cada D de Pago de inlerds; Fech de
fadanciin o Fache de Vencimsnta (vi) 1| Aganie da Pagn pedra aceptar cuslquier decumantacidn s acradits la antarar =) Aciuantio
de buens fe gonaidera que |a dooumentacion o5 genuing ¥ sufitiente v podrd exigir cuanta dogumentacian estime conveniente pars
acreditar o anterior @ su satisfacaida (vi El Agente de Pago, Registro y Transferencia adomias podrd eogir que se (& sumimstren
apimionis da absygados danens pemo condieion para lramie ol rspade de propredad de un VEN | codle de edled delatanis
carrern par cusnts de la parsana que salicts of traspase, canje o repomcion, (vil) Bl Agente de Pagn, Regstro v Transferancis podra
negarse & ragistrar el fraspaso die un VON cuando razonablemente creyese que a persona que comparece ante &l no es af Tenador
Rogistrado de diehs VON o su legitime apoderade, o que se trata de ui documents fulsificads o no genuino o pof razon de una orden
uxpadida por Ut i (&) Rag din VO Tods sohetud pars In reposicion du un VEN mutilede, destiods
pirdidn. robado, hurtade o indebidaments apropiaro debera er dingida por escrita 3l Agente de Page. Registro y Transfarencia, cun
copia envisda ol Emisar, acompahanda la garantia qua para coda cand detarmine ef Emiser y las prucbas que a sabistacoian del Emisar
y del Agente de Page, Reyistio y Transfaiencia aereditun of jobe, hurts, i ilciin, pardidi o ifrdebido, asi
cama ! atrn ar ion qus salicitun wl Emisor o sl Agunts de Maga, Regntra y Tanifeemeoe Una vel
racibida In documentacian antsrior, sl Emisor padra sutarizar al Agants de Pagn, Registro y Transfatancia » que repongs sl VEN abjslo
de la solivitud de reposinion. No abstante fo antenar, sl Emisor siempre podra exigir que se proceda mediante ol trémite de un juicia de
repasicion de tiulos, sin peruon de exgir las garantias del caso  (d) Canje de VONS, Sempra v cuanda con respeato al misma no
puse hlngune oiden de idsid compatanta guie i jlite 1 Aegesucion dul VEN, ol Tunedor Registiade de dicho VON podra
weliatar por asente y bija s firma (s (e de su cepransntante) ol Agents de Page, Regmtto ¢ Transferance que cambie une & mis VENg
pit VENS da manor o mayor denominacién, maitipios de Mil Dakres (US §1,000.00) moneda de oursa lagal de Ios Estadas Unidos de
Amirica Lo sollciud deberd (ndicar ¢ nomero y denominacion de los VONS que se desen canjeal, 03l oome, las musvas
dunomingciones solieitadas, y duberd séi preseniada in las ofienas prnupales ael Agente do Pago, Registo y Transferencia, Dicha
anficiluil dubsra sular scompaida jpor sljon) vmiu} fium b ik cafijar dubiddments sndesedos Und vz presantadd [a solotod
el attunrdn con Lo enntemplade sn ests Secoiin. ol Agante de Pagn, fegietrs y Tranafuranco procsdent o anules ok liulos canuados
¥ ® ntragar los VNS sustitutos, lon cualss debordn counidic an cuanio a su vaine nominal totel o sl del (de lan) VEN{s) canjasdo(s)
(8) Cancelocién’ EI Agente de Pogo, Registro y Transforenoia anulard y cancelard todos aquelios VGNe que hubisssn midn
repmplazados de conformidad con lo estipulado en este pontrato * Los VENE anulados y cancelados no padran ser resxpedidos. a0,
Netificieiones. Todd Notifleasiin o somunicacion al Ermisof deberd ser dada por eserte, firnada y entiegada pérsonalments par el
Tanador Heqistradn del VEN junte can fa presantacian del VEN, coma s detalla o conlinuncien; AL BMISOR, LA HIPOTECARIS,
S A, Plaza Regenoy, Edificio Tesmra Fiso Mo, 12, Via Expafis, B22:3856, Zona 7, Panama, Repihlics da Panama, Telétonn: 300-RA00,
Fax. 300-85601, Atencién: Gerente Genoral. Toda notfisacisn o comumnicacidn al Agente de Fago, Registro y Transferenols denera s
dudy por saeiilo y enlfagida como 4 Gelalla @ continuacion. AL AGENTE DE PAGO, BG VALORES, 8.4 Calle Aquiling da 8 Guardia
y Avordn Rogelin Alfara, Apartade 8-804, £l Dorada, Pariarms, Repablica de Panamd, Telslons 2061700 Fax 284-0111, Atension
Departamentn de Finanzas Gorporativas. Toda nofificasiin o somunicacian ol Emisar. o ol Agents da Pagn, Regintre y Transfarencia
50 considerard debida y efectivamente dada en |o fechn en que sea satisfactoriaments entregada ol Emisor o ol Agente de Paga,
Registre y Transferencia do conformidad eon |o estabiende on esta Beawdn  El Emisar y ¢ Agante de Page, Regiatro y Transferendio
potdran varar sus drecoonss mediante notifcacion s (n Boisa de Valores de Panama, 5A v o la Supsnintendoncia dol Morcads de
Valarss. Toda notificaciin o aomunicacian del Emisor o del Agante de Paga. Registra y Transterencia al Tenedor Regisirado da un
VCN deberd ser hecha, o opoion del Emsor o del Agente de Page, Registro y Transferencla, mediante envio par correa, porte pagado,
4 la Otimi difeeriin del Tuhwdor Registiade que aparezea en ol Regalo o mediante publieasion en des diatios [oeales de amplia
girzulacién, una vig sn cada dinng, mn dos Dins Habiles distintes y canmacutivas. L natifieacian o comunieacitn ke conidain debta
y elegivamants dada an el prmer oasc sn In fecha an que ses franqueadn, indspsndisnismants de qun sna & no mecibids por el
Tenedar Registrado y en el segundo caso en la facha de s segunda publiogcidn del aviso, 311, Madificacionss y Cambios, Toda Is
documentacion qua SMpara &ata Emision, inouyendo estos Terminos y Condigiones, podrd ser corregido o enmendada por el Emisor
win ol cank o du jos Tunudores f du los VEN con al propdaile die femiediar ambiguedades o PO eolegit aHoies
suitlantss o inconmitancian sn I documantacian ) fmmor debers suminetrar les comeccsionee o snmisnda @ s Supanmisndaneis
dal Meroado s Valorss para sy sutorizacien previa sy divulgacion.  Esta claes e cambion no podra an ningun caso afvctar
adversaments los Interases de los Tenedores Registrados de VENs. Copia de 18 doaumentaciin que ampars susiquisr comeosion o
efmianda sird suminiatrada a le Supenmendencia del Mercads de Valores quien la mantendrd en sus archivas a fa dispasioon de los
intatsadon 2,12 Luy Aplicable Lok VENK estin acjaion b i lnyies dv la Rupoblics de Panaii




